
dda  deutscher derivate atlaS

Disclaimer:   
Die im dda dargestellten Informationen geben in vereinfachter und zusammenfassender Form Auskunft 
über derivative Finanzprodukte. Für die Richtigkeit und Vollständigkeit  der Informationen wird jede 
Haftung oder Garantie ausgeschlossen. Alle Informationen dienen lediglich der Orientierung und erset-
zen keinesfalls eine professionelle Beratung. Der dda stellt keine Aufforderung zum Kauf/Verkauf von 
derivativen oder sonstigen Finanzprodukten dar.

Der dda wird ständig weiterentwickelt. Die vorliegende Ausgabe hat die Nr. 1 - Stand  17. Oktober 2008.

© Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V. und Derixx GmbH

ANNAHMEN:
Die im dda dargestellten Renditeszenarien beruhen auf syntheti-
schen Beispielen auf Grundlage von Marktparametern die in der 
Realität üblich sind. 

Outperformance-ZertifikatE (AZ300): 
Basiskurs am Kursstand Basiswert

Sprint-Zertifikate (AZ400): 
Basiskurs am und Cap über Kursstand Basiswert

Twin-Win-Zertifikate (AZ520): 
Basiskurs am und Barriere unter Kursstand Basiswert

Bonus-ZertifikatE (AZ530):  
Barriere unter und Bonuslevel über Kursstand Basiswert

Discount-Zertifikate (AZ600): 
Cap über Kursstand Basiswert

Garantie-Zertifikate (AZ800): 
Garantielevel unter 100%

Knock-outs mit Stop-loss (KO100): 
Stop-loss unter/über (Long/Short) Kursstand Basiswert 
Der Basiswert wurde zur besseren Darstellung nicht abgebildet

Knock-outs ohne Stop-loss (KO200):
Knock-out unter/über (Long/Short) Kursstand Basiswert 
Der Basiswert wurde zur besseren Darstellung nicht abgebildet

Plain-Vanilla Optionsscheine (OS100): 
Basiskurs am Kursstand Basiswert
Der Basiswert wurde zur besseren Darstellung nicht abgebildet

Handelsgebühren bzw. Transaktionskosten, Geld-Brief-Spannen, 
Steuern und Bonitätsrisiken wurden nicht berücksichtigt.

Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V.

Suchmaschine für Anlagezertifikate

DERIXX stellt eine innovative Suchmaschine dar, die ambitionierten Privatanlegern und Finanzdienstleistern maß-
geschneiderte Produkte aus dem Markt der Anlagezertifikate herausfiltert. DERIXX benutzt modernste Technologien 
und Methoden, um die Zertifikate finanzmathematisch zu analysieren und den Nutzern nach persönlicher Relevanz 
aufzubereiten. DERIXX bietet seinen Kunden signifikanten Mehrwert in Form von Zeit- und Geldvorteilen, die durch 
Schaffung von Markttransparenz erreicht werden. Alleinstellungsmerkmal von DERIXX ist die Kombination aus einer 
anwenderfreundlichen Oberfläche (Frontend) + professioneller Berechnung und Analyse (Backend). Im Mittelpunkt 
steht dabei die Berechnung des Fair Value von Anlagezertifikaten. Weitere Infos unter: www.derixx.de

DAS DERIVAT ist ein hochwertiges Online-Finanzmagazin mit dem Schwerpunkt auf strukturierte Finanzprodukte. 
Seinen Lesern dient es als Entscheidungs- und Orientierungshilfe im stark wachsenden Zertifikate-Markt. Produk-
tanalysen, Neuemissionen, Zukunftstrends und Hintergrundwissen prägen das journalistische Konzept. Die Inhalte 
werden von den anerkannten Fachjournalisten der Fonds & Friends Verlagsgesellschaft mbH erstellt. Weitere Pro-
dukte des Verlags sind das Print-Finanzmagazin DAS INVESTMENT und der Internetauftritt DAS INVESTMENT.com. 

Die Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger (SdK) engagiert sich seit fünf Jahrzehnten für die Verbesserung der 
Aktienkultur in Deutschland. Wir sind eine der bedeutendsten Interessenvertretungen deutscher Privatanleger. Auf 
jährlich über 500 Hauptversammlungen börsennotierter Aktiengesellschaften nehmen wir die Stimmrechte unserer 
Mitglieder wahr. Die SdK zeigt Flagge im Gesetzgebungsverfahren, sie hat Sitz und Stimme in der Börsensachver-
ständigenkommission, im Übernahmebeirat und Widerspruchsausschuss der BaFin. Wir fördern das Wissen rund 
um die Geldanlage und speziell zum Thema „Aktie“ durch ein umfangreiches Informationsangebot. Dazu zählen u.a. 
unsere Mitgliederzeitschrift „AktionärsReport“, unser Schwarzbuch Börse, unser kostenloser Newsletter „SdK-Aktio-
närsNews“ und unser Internetangebot z.B. unter www.sdk.org oder www.hv-info.de. 
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dda  deutscher derivate atlaS

Emittent Produktname Kategorie Emittent Produktname Kategorie

Deutsche Bank Twin Win Zertifikat AZ520
Deutsche Bank WAVE KO200
Deutsche Bank WAVE XXL KO100
Deutsche Bank X-pert Zertifikat AZ100
Deutsche Bank Zertifikat mit Kapitalschutz AZ800
Dresdner Bank Aktienanleihe AS100
Dresdner Bank Bonus-Zertifikat AZ530
Dresdner Bank Call OS101
Dresdner Bank Capped Bonus AZ531
Dresdner Bank Classic Turbo Call KO201
Dresdner Bank Classic Turbo Put KO202
Dresdner Bank Discount-Zertifikat AZ600
Dresdner Bank Garantie-Zertifikat AZ800
Dresdner Bank Index-Zertifikat AZ100
Dresdner Bank Open End Zertifikat AZ100
Dresdner Bank Put OS202
Dresdner Bank Safe-Plus-Zertifikat AZ810
Dresdner Bank Safe-Zertifikat AZ800
Dresdner Bank Sprint-Zertifikat AZ400
Dresdner Bank Unlimited Turbo Call KO201
Dresdner Bank Unlimited Turbo Put KO202
Dresdner Bank Unlimited Turbo SL Call KO101
Dresdner Bank Unlimited Turbo SL Put KO102
DWS GO Index Zertifikat AZ100
Erste Bank Bonuszertifikat AZ530
Erste Bank Bonuszertifikat Cap AZ531
Erste Bank Call OS101
Erste Bank Discountzertifikat AZ600
Erste Bank Indexzertifikat AZ100
Erste Bank Put OS102
Erste Bank Turbozertifikat Long KO101
Erste Bank Turbozertifikat Short KO102

HSBC X-Endlos-Turbo KO200
HSBC X-Turbo KO200
HVB Bonus Cap Zertifikat AZ531
HVB Bonus Zertifikat AZ530
HVB Discount Zertifikat AZ600
HVB Express Zertifikat AZ700
HVB Open End Index Zertifikat AZ100
HVB Twin Win Zertifikat AZ520
JP Morgan Bonus Zertifikat AZ530
JP Morgan Capped Bonus Zertifikat AZ531
Landesbank BW Aktien-Anleihe AS100
Landesbank BW Bonus-Zertifikat AZ530
Landesbank BW Call OS101
Landesbank BW Capped-Bonus-Zertifikat AZ531
Landesbank BW Discount-Zertifikat AZ600
Landesbank BW Put OS102
Landesbank BW Zanonia-Deep-Zertifikat AZ700
Landesbank BW Zanonia-Easy-Zertifikat AZ700
Landesbank BW Zanonia-Plus-Zertifikat AZ700
Lang & Schwarz Call OS101
Lang & Schwarz Put OS102
Lang & Schwarz Turbo Optionsschein Call KO201
Lang & Schwarz Turbo Optionsschein Put KO202
LBB Bonus-Zertifikat AZ530
LBB Capped Bonus-Zertifikat AZ531
LBB Discount-Zertifikat AZ600
LBB Endlos Index-Zertifikat AZ100
LBB Index-Zertifikat AZ100
LBB Outperformance-Zertifikat AZ300
LBB Twin-Win-Zertifikat AZ520
Merrill Lynch Bonus-Zertifikat AZ530
Merrill Lynch Call OS101

Emittent Produktname Kategorie

Goldman Sachs Bonus-Zertifikat AZ530
Goldman Sachs Bonus-Zertifikat mit Cap AZ531
Goldman Sachs Call OS101
Goldman Sachs Classic-Aktienanleihe AS100
Goldman Sachs Discount-Zertifikat AZ600
Goldman Sachs Express-Zertifikat AZ700
Goldman Sachs Garantie-Zertifikat AZ800
Goldman Sachs Mini-Future KO100
Goldman Sachs Open-End-Zertifikat AZ100
Goldman Sachs Outperformance-Zertifikat AZ300
Goldman Sachs Partizipations-Zertifikat AZ100
Goldman Sachs Put OS102
Goldman Sachs Twin-Win-Zertifikat AZ520
HSBC Aktienanleihe AS100
HSBC Bonus-Zertifikat AZ530
HSBC Call OS101
HSBC Capped Bonus-Zertifikat AZ531
HSBC Discountzertifikat AZ600
HSBC Endlos-Partizipationszertifikat AZ100
HSBC Endlos-Turbo-Optionsschein Call KO201
HSBC Endlos-Turbo-Optionsschein Put KO202
HSBC Express-Zertifikat AZ700
HSBC Garantiezertifikat AZ800
HSBC Mini Future Long KO102
HSBC Mini Future Short KO102
HSBC Outperformance-Zertifikat AZ300
HSBC Partizipationszertifikat AZ100
HSBC Put OS102
HSBC Safe-Zertifikat AZ800
HSBC Smart-Mini Future Long KO101
HSBC Smart-Mini Future Short KO102
HSBC Twin-Win-Zertifikat AZ520

Anlagezertifikate

Sprint-Zertifikate

	 Erwartete Kursentwicklung:
■	 moderater Kursanstieg

	 Produktmerkmale:
■	 zwischen Basiskurs und Cap partizipieren 	
	A nleger überproportional an steigenden Kursen 	
	 (oft mit einem Hebel von zwei) 
■	Gewinne sind begrenzt 
■	liegt der Basiswert bei Fälligkeit unterhalb 	
	 des Basiskurses, erfolgt die Rückzahlung 	
	 in Höhe des Kurses des Basiswerts 
■	Verzicht auf Dividenden (dienen der Finanzie-	
	 rung der Sprint-Funktion) 
■	während der Laufzeit kann der Kurs des 	
	 Zertifikats über oder unter der rechnerischen 	
	R ückzahlung zum Laufzeitende liegen

	R isiken:

■	R isiken entsprechen etwa denen des  
	 Basiswerts
■	 höhere Risiken, falls der Kurs des Basis-	
	 werts bereits deutlich über dem Basiskurs 	
	 liegt, da Hebeleffekt aktiv

AZ400
Anlagezertifikate

Twin-Win-Zertifikate 

	 Erwartete Kursentwicklung:
■	 steigende Kurse 
■	 maximal Rückgänge bis zur Barriere

	 Produktmerkmale:
■	 Kurse des Basiswerts unterhalb des Basiskur-	
	 ses werden eins zu eins in Gewinne umgewan-	
	 delt, solange die Barriere während der Laufzeit 	
	 nicht verletzt wird 
■	 an Kurssteigerungen über den Basiskurs hinaus 	
	 partizipieren Anleger in der Regel überproportional 
■	 wird die Barriere während der Laufzeit verletzt, 	
	 verwandelt sich das Papier in ein Outperfor-	
	 mance-Zertifikat 
■	V erzicht auf Dividenden (dienen der Finanzie-	
	 rung der Twin-Win-Funktion) 
■	 während der Laufzeit kann der Kurs des 	
	 Zertifikats über oder unter der rechnerischen 	
	R ückzahlung zum Laufzeitende liegen

	R isiken:

■	 falls die Barriere verletzt wird: Risiko wie  
	 beim Basiswert, sonst geringer

AZ520

Sprint-ZertifikatBasiswert

Cap

Basiskurs

Sprint-ZertifikatBasiswert
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Twin-Win (nicht verletzt)

Twin-Win (verletzt)

Basiswert

Basiskurs

Twin-Win (nicht verletzt)

Twin-Win (verletzt)
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strukturierte anleihen

Aktienanleihen

	 Erwartete Kursentwicklung:
■	 seitwärts tendierende bis leicht steigende 	
	 Kurse beim Basiswert 
■ 	rückläufige Schwankungsbreiten (Volatilitäten)

	 Produktmerkmale:
■	 fester Kupon, der unabhängig von der Entwick-	
	 lung des Basiswertes gezahlt wird
■ 	Rückzahlung zum Laufzeitende im (erwarteten) 	
	 besten Fall zum Nominalwert
■ 	falls der Basiswert bei Fälligkeit unter dem 	
	 Basiskurs notiert, Lieferung einer vereinbarten 	
	A nzahl von Aktien (oder Barausgleich)
■ 	attraktive Rendite in trendlosen Märkten mög-	
	 lich

	 Risiken:
■	 starke Rückgänge beim Basiswert können zu 	
	 deutlichen Kursverlusten führen
■ 	Risiken sind geringer als beim Basiswert 	
	 selbst
■ liegen der Aktienanleihe mehrere Basiswerte 	
	 (Multi-Struktur) zu Grunde, erhöht sich das 	
	R isiko der Aktienanleihe

AS100
Knock-out-zertifikate

Knock-Outs mit Stop-Loss

	 Erwartete Kursentwicklung:
■	 (stark) steigende Kurse (Long) 
■ 	(stark) fallende Kurse (Short)

	 Produktmerkmale:
■	H ebeleffekt entsteht auf Grund des geringen 	
	 Kapitaleinsatzes
■ 	kaum bis kein Einfluss der erwarteten Schwan-	
	 kungsbreite (Volatilität)  bei der Kursbildung
■ 	Rückzahlung eines (möglichen) Restwertes,  
	 wenn das Knock-out-Ereignis eintritt
■ 	Spekulation auf eine kurzfristige Kursbewe-	
	 gung des Basiswerts
■ 	Absicherung mit Short-Variante möglich

	 Risiken:
■	L aufzeitende, sobald die Stop-loss-Schwelle 	
	 verletzt worden ist
■ 	Restwert kann auch null sein, falls der 	
	A brechnungskurs auf oder unter dem Basis-	
	 kurs liegt

KO100

AktienanleiheBasiswert

Cap

AktienanleiheBasiswert
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Pay-off-Szenario Pay-off-Szenario

Rendite-Szenario Rendite-Szenario
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Basiswert ShortLong

ShortLong

G
ew

in
n

Ve
rl

us
t

Pay-off-Szenario

Rendite-Szenario

Cap

Stop-loss

Restwert

Restwert

Stop-loss

K
ur

ss
ta

nd

Anlagezertifikate

Bonus-Zertifikate

	 Erwartete Kursentwicklung:
■	 stagnierende Kurse beim Basiswert 
■ ein Rückgang des Basiswerts bis maximal 
	 zur Barriere wird einkalkuliert

	 Produktmerkmale:
■	 so lange die Barriere während der Laufzeit  
	 nicht verletzt wird, erfolgt die Rückzahlung zum 	
	 Bonuslevel oder darüber 
■	wird die Barriere verletzt, erfolgt die Rückzah-	
	 lung zum Aktienkurs beziehungsweise es 	
	 erfolgt die 	Lieferung der Aktie 
■	an Kurssteigerungen über das Bonuslevel 	
	 hinaus partizipiert das Zertifikat eins zu eins 
■ 	Verzicht auf Dividenden (dienen der Finanzie-	
	 rung der Bonus-Funktion)

	R isiken:

■	 falls die Barriere verletzt wird: Risiko wie  
	 beim Basiswert, sonst geringer

AZ530
Anlagezertifikate

Discount-Zertifikate

	 Erwartete Kursentwicklung:
■	 stagnierende bis leicht steigende Kurse 	
	 beim zu Grunde liegenden Basiswert 
■ 	Rückgang der Schwankungsbreite (Volatilität) 	
	 beim Basiswert 

	 Produktmerkmale:
■	A nleger erwerben das Zertifikat mit einem 	
	A bschlag gegenüber dem Kurs des Basiswerts 
■ 	Rabatt dient als Puffer gegen rückläufige Kurse 
■ 	maximale Rückzahlung wird bei Emission durch 	
	 den Cap festgelegt 
■ 	Verzicht auf Dividenden (Ausnahme: Discount-	
	 Zertifikate auf Performance-Indizes)

	R isiken:

■	D iscount-Zertifikate mit niedrigem Cap 	
	 sind vom Risiko nahe bei Anleihen
■ 	Discount-Zertifikate mit hohem Cap haben 	
	 aufgrund des Rabatts ein etwas geringeres 	
	R isiko als der Basiswert selbst

AZ600
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Bonuszertifikat (nicht verletzt)

Bonuszertifikat (verletzt)

Basiswert

Bonuszertifikat (nicht verletzt)

Bonuszertifikat (verletzt)

Basiswert

Knock-out-zertifikate

Knock-Outs ohne Stop-Loss

	 Erwartete Kursentwicklung:
■	 (stark) steigende Kurse (Long) 
■ 	(stark) fallende Kurse (Short)

	 Produktmerkmale:
■	H ebeleffekt entsteht auf Grund des geringen 	
	 Kapitaleinsatzes
■ 	kaum bis kein Einfluss der erwarteten Schwan-	
	 kungsbreite (Volatilität)  bei der Kursbildung
■ 	Spekulation auf eine kurzfristige Kursbewe-	
	 gung des Basiswerts
■ 	Absicherung mit Short-Variante möglich 
■	R ückzahlung bei einem Knock-out aus steuerli-	
	 chen Gründen meist zu 0,001 € pro Zertifikat

	 Risiken:
■	L aufzeitende, sobald die Knock-out-Schwel-	
	 le verletzt worden ist
■ 	keine Restwertzahlung
■ 	Finanzierungskosten gehen bei Papieren mit 	
	 begrenzter Laufzeit mit Eintritt des Knock-	
	 out-Ereignisses verloren

KO200
plain vanilla Optionsscheine

Plain-Vanilla Optionsscheine

	 Erwartete Kursentwicklung:
■	 (stark) steigende Kurse (Call-Optionsschein) 
■ 	(stark) fallende Kurse (Put-Optionsschein) 
■ 	steigende Schwankungsbreiten (Volatilitäten) 	
	 für den Basiswert

	 Produktmerkmale:
■	H ebeleffekt ermöglicht Spekulation mit 	
	 geringem Kapitaleinsatz
■ 	begrenzte Laufzeit, jedoch keine vorzeitige 	
	 Knock-out-Gefahr
■ 	Zeitwertverlust, vor allem gegen Laufzeitende 
■ 	erwartete Volatilität des Basiswerts spielt 	
	 bei der Kursberechnung eine große Rolle
■ 	Put-Optionsscheine können auch zur Absi-	
	 cherung verwendet werden

	 Risiken:
■	 hohes Totalverlustrisiko (maximal in Höhe 	
	 des eingesetzten Kapitals)
■ 	Rückgang der Volatilitäten kann zu Kursver-	
	 lusten führen, auch wenn die Bewegung des 	
	 Basiswerts richtig eingeschätzt wird

OS100

Basiswert ShortLong

ShortLong
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Rendite-Szenario

Pay-off-Szenario

PutCall

PutCall

G
ew

in
n

Ve
rl

us
t

Rendite-Szenario

Pay-off-Szenario

Rendite-Szenario

Barriere

Bonuslevel

Barriere

Bonuslevel

Pay-off-Szenario

Rendite-Szenario

Knock-out Basiskurs

Basiskurs

Knock-out

Emittent Produktname Kategorie Emittent Produktname Kategorie

Merrill Lynch Capped Bonus-Zertifikat AZ531
Merrill Lynch Discount-Zertifikat AZ600
Merrill Lynch Put OS102
Morgan Stanley Bonus Zertifikat AZ530
Morgan Stanley Cap Bonus Zertifikat AZ531
Morgan Stanley Discount Zertifikat AZ600
Morgan Stanley Express Zertifikat AZ700
Morgan Stanley Index Zertifikat AZ100
Morgan Stanley Safe Zertifikat AZ800
Nomura Outperformance Zertifikat AZ300
RCB Aktien-Anleihe AS100
RCB Bonus Zertifikat AZ530
RCB Bonus Zertifikat Cap AZ531
RCB Call OS101
RCB Discount Zertifikat AZ600
RCB Garantie Zertifikat AZ800
RCB Index Zertifikat AZ100
RCB Open End Zertifikat AZ100
RCB Outperformance Zertifikat AZ300
RCB Put OS202
RCB Turbo Long Zertifikat KO101
RCB Turbo Short Zertifikat KO102
RCB Turbo Short Zertifikat Open End KO102
Sal. Oppenheim Call OS101
Sal. Oppenheim CLASSIC-Aktienanleihe AS100
Sal. Oppenheim CLASSIC-Discount-Zertifikat AZ600
Sal. Oppenheim CLASSIC-Express-Zertifikat AZ700
Sal. Oppenheim CLASSIC-Outperformance-Zertifikat AZ300
Sal. Oppenheim Easy-Express-Zertifikat AZ700
Sal. Oppenheim Endlos-Index-Zertifikat AZ100
Sal. Oppenheim Endlos-Turboschein Bear KO102
Sal. Oppenheim Endlos-Turboschein Bull KO101

Vontobel Index-Zertifikat AZ100
Vontobel Outperformance-Zertifikat AZ300
Vontobel Put OS102
Vontobel Sprint-Zertifikat AZ400
Vontobel Twin-Win Zertifikat AZ520
West LB Aktienanleihe Classic AS100
West LB Bonus-Zertifikat AZ530
West LB Call OS101
West LB Capped Bonus-Zertifikat AZ531
West LB Discount-Zertifikat AZ600
West LB Express-Zertifikat AZ700
West LB Index-Zertifikat AZ100
West LB Outperformance-Zertifikat AZ300
West LB Sprint-Zertifikat AZ400
West LB Twin-Win-Zertifikat AZ520
WGZ Bank Aktienanleihe AS100
WGZ Bank Bonus-Zertifikat AZ530
WGZ Bank Bonus-Zertifikat mit Cap AZ531
WGZ Bank Discount-Zertifikat AZ600
WGZ Bank Express-Zertifikat AZ700
WGZ Bank Garant-Zertifikat AZ800
WGZ Bank Ikarus-Garant-Zertifikat AZ810
WGZ Bank Outperformance-Zertifikat AZ300
WGZ Bank Sprint-Zertifikat AZ400
WGZ Bank TwinWin-Zertifikat AZ520

Emittent Produktname Kategorie

Sal. Oppenheim PROTECT-Bonus-Cap-Zertifikat AZ531
Sal. Oppenheim PROTECT-Bonus-Zertifikat AZ530
Sal. Oppenheim Put OS102
Sal. Oppenheim TWIN-WIN-Zertifikat AZ520
Societe Generale Bonus-Zertifikat AZ530
Societe Generale Bonus-Zertifikat Cap AZ531
Societe Generale Call OS101
Societe Generale Discount-Zertifikat AZ600
Societe Generale Express-Zertifikat AZ700
Societe Generale Garantie-Zertifikat AZ800
Societe Generale Index-Zertifikat AZ100
Societe Generale Open End Turbo Long KO101
Societe Generale Open End Turbo Short KO102
Societe Generale Outperformance-Zertifikat AZ300
Societe Generale Put OS102
Societe Generale Sprint-Zertifikat AZ400
Societe Generale Twin-Win-Zertifikat AZ520
UBS Bonus Zertifikat AZ530
UBS Call OS101
UBS Capped Bonus Zertifikat AZ531
UBS Discount Zertifikat AZ600
UBS Express-Zertifikat AZ700
UBS Kapitalschutz-Zertifikat AZ800
UBS Outperformance-Zertifikat AZ300
UBS Put OS102
UBS Sprint-Zertifikat AZ400
UBS Twin Win-Zertifikat AZ520
Vontobel Aktienanleihe AS100
Vontobel Bonus Cap-Zertifikat AZ531
Vontobel Bonus-Zertifikat AZ530
Vontobel Call OS101
Vontobel Discount-Zertifikat AZ600

Emittent Produktname Kategorie Emittent Produktname Kategorie

ABN-Amro Bonus Zertifikat AZ530
ABN-Amro Call OS101
ABN-Amro Capped Bonus Zertifikat AZ531
ABN-Amro Discount Zertifikat AZ600
ABN-Amro Express Zertifikat AZ700
ABN-Amro kapitalgeschütztes Produkt AZ800
ABN-Amro MINI Long KO101
ABN-Amro MINI Short KO102
ABN-Amro Open End Zertifikat AZ100
ABN-Amro Outperformance Zertifikat AZ300
ABN-Amro Put OS102
Bayerische LB Aktien-Anleihe AS100
Bayerische LB Bonus-Zertifikat AZ530
Bayerische LB Capped Bonus-Zertifikat AZ531
Bayerische LB Discount-Zertifikat AZ600
Bayerische LB EasyExpress-Zertifikat AZ700
Bayerische LB Indexzertifikat AZ100
BHF-BANK Aktienanleihe AS100
BHF-BANK Bonus-Zertifikat AZ530
BHF-BANK Bonus-Zertifikat mit Cap AZ531
BHF-BANK Discount-Zertifikat AZ600
BHF-BANK Garantie-Zertifikat AZ800
BHF-BANK Garantie-Zertifikat mit Cap AZ810
BHF-BANK Index-Zertifikat AZ100
BHF-BANK Outperformance-Zertifikat AZ300
BHF-BANK Sprint-Zertifikat AZ400
BNP Paribas Bonus AZ530
BNP Paribas Call OS101
BNP Paribas Capped Bonus AZ531
BNP Paribas Discount AZ600
BNP Paribas Mini Long KO101
BNP Paribas Mini Short KO102

Commerzbank Express Classic Zertifikat AZ700
Commerzbank Garantie Zertifikat AZ800
Commerzbank Outperformance Zertifikat Classic AZ300
Commerzbank Put OS102
Commerzbank Safe Zertifikat (Classic) AZ800
Commerzbank Smart Turbo Zertifikat Bear KO102
Commerzbank Smart Turbo Zertifikat Bull KO101
Commerzbank Sprint Zertifikat Classic AZ400
Commerzbank Turbo Zertifikat Classic Bear KO202
Commerzbank Turbo Zertifikat Classic Bull KO201
Commerzbank Unlimited Indexzertifikat AZ100
Commerzbank Unlimited Turbo Zertifikat Bear KO102
Commerzbank Unlimited Turbo Zertifikat Bull KO101
Deutsche Bank Aktienanleihe AS100
Deutsche Bank Bonus Zertifikat mit Cap AZ531
Deutsche Bank Bonus Zertifikat ohne Cap AZ530
Deutsche Bank Call OS101
Deutsche Bank Diskont Zertifikat AZ600
Deutsche Bank Easy Express Zertifikat AZ700
Deutsche Bank Express Zertifikat AZ700
Deutsche Bank Index Zertifikat AZ100
Deutsche Bank Outperformance Zertifikat AZ300
Deutsche Bank Put OS102
Deutsche Bank S-BOX Global Gold Mining  AZ100
Deutsche Bank S-BOX Global Oil Producer AZ100
Deutsche Bank S-BOX Global Shipping AZ100
Deutsche Bank S-BOX Globale Duengemittel AZ100
Deutsche Bank S-BOX Insider Europe AZ100
Deutsche Bank S-BOX N-11 Financials AZ100
Deutsche Bank S-BOX N-11 Infrastructure AZ100
Deutsche Bank S-BOX Ukraine AZ100
Deutsche Bank S-BOX Web 2.0 AZ100

Emittent Produktname Kategorie

BNP Paribas Open-End Zertifikat AZ100
BNP Paribas Put OS102
BNP Paribas Safe AZ800
BNP Paribas Safe Cap AZ810
BNP Paribas Sprint AZ400
BNP Paribas Strategie Zertifikat AZ700
BNP Paribas Turbo Long KO201
BNP Paribas Turbo Short KO202
CitiWarrants Bonuszertifikat AZ530
CitiWarrants Call OS101
CitiWarrants Capped Bonus AZ531
CitiWarrants Discount AZ600
CitiWarrants Index Tracker AZ100
CitiWarrants Open End AZ100
CitiWarrants Open End Turbo Bear KO202
CitiWarrants Open End Turbo Bear KO202
CitiWarrants Open End Turbo Bull KO201
CitiWarrants Outperformance AZ300
CitiWarrants Put OS102
CitiWarrants Sprinter AZ400
CitiWarrants Turbo Bear KO202
CitiWarrants Turbo Bear SL KO102
CitiWarrants Turbo Bull KO201
CitiWarrants Turbo Bull SL KO101
CitiWarrants Twin Win AZ520
Commerzbank Aktienanleihe Classic AS100
Commerzbank BEST Turbo Zertifikat Bear KO202
Commerzbank BEST Turbo Zertifikat Bull KO201
Commerzbank Bonus Zertifikat Classic AZ530
Commerzbank Call OS101
Commerzbank Capped Bonus Zertifikat AZ531
Commerzbank Discount Zertifikat Classic AZ600

Anlagezertifikate

Outperformance-Zertifikate 

	 Erwartete Kursentwicklung:
■	 steigende bis stark steigende Notierungen 
	 beim Basiswert 
■	 Zunahme der erwarteten Schwankungsbreite 	
	 (Volatilität) des Basiswerts

	 Produktmerkmale:
■	 ab dem Basiskurs partizipiert das Zertifikat 	
	 überproportional an steigenden Kursen 
■	 unterhalb des Basiskurses nimmt das Zertifi-	
	 kat eins zu eins an Verlusten des Basiswertes 	
	 teil  
■	V erzicht auf Dividenden (dienen der Finanzie-	
	 rung der Outperformance-Funktion) 
■	 während der Laufzeit kann der Kurs des 	
	 Zertifikats über oder unter der rechnerischen 
	R ückzahlung zum Laufzeitende liegen

	R isiken:

■	R isiken entsprechen in etwa denen des  
	 Basiswerts
■	 höhere Risiken, falls der Kurs des Basis-	
	 werts bereits deutlich über dem Basiskurs 	
	 liegt, da Hebeleffekt aktiv

AZ300

Outperformance-ZertifikatBasiswert

Basiskurs

Outperformance-ZertifikatBasiswert
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Anlagezertifikate

Express-Zertifikate

	 Erwartete Kursentwicklung:
■	 seitwärts tendierende bis leicht steigende 	
	 Kurse beim Basiswert 

	 Produktmerkmale:
■	 vorzeitige Rückzahlung zum Nominalwert plus 	
	 Kupon und vorzeitiges Ende der Laufzeit, falls 	
	 der Basiswert an einem Bewertungstag auf 	
	 oder über dem Startniveau notiert 
■ 	von Bewertungstag zu Bewertungstag steigen-	
	 de Rückzahlungswerte 
■ 	Sicherheitspuffer, falls der Kurs an keinem 	
	 Bewertungstag auf oder über dem Startniveau 	
	 gelegen hat 
■ 	Verzicht auf Dividenden (dienen der Finanzie-	
	 rung der Express-Funktion)

	R isiken:

■	 falls die Barriere verletzt wird: Risiko wie  
	 beim Basiswert, sonst geringer

AZ700
Anlagezertifikate

Garantie-Zertifikate

	 Erwartete Kursentwicklung:
■	 steigende Kurse, Kursrückschläge werden 	
	 aber nicht ausgeschlossen 
■ steigende Zunahme der erwarteten Schwan-	
	 kungsbreite (Volatilität) des Basiswerts

	 Produktmerkmale:
■	 an steigenden Kursen des Basiswerts partizi-	
	 piert das Zertifikat mit der Partizipationsrate
■ 	Schutz vor fallenden Kursen durch Kapitalga-	
	 rantie (teilweise auch nur partielle Kapitalga-	
	 rantie)
■ 	Kapitalgarantie greift erst zum Laufzeitende, 	
	 während der Laufzeit sind auch Kurse unter 	
	 dem garantierten Niveau möglich

	 Risiken:
■	V erlust ist auf die Differenz zwischen dem 
	 Kaufkurs des Zertifikats und dem garantier-	
	 ten Betrag begrenzt

AZ800

Rückzahlung Nominalwert 
plus Kupon

Rückzahlung Nominalwert 
plus Kupon

Rückzahlung Nominalwert

Rückzahlung zum Kurs des Basiswerts

Emissionstag
Festtellung Startniveau

Basiswert auf oder über dem Startniveau?

Basiswert auf oder über dem Startniveau?

Basiswert über der Barriere?

janein

ja

ja

nein

nein

1. Beobachtungstag

Fälligkeit

N. Beobachtungstag(e)

Garantie-ZertifikatBasiswert

Garantielevel

Garantielevel

Garantie-ZertifikatBasiswert
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Anlagezertifikate

Partizipations-zertifikatE 

	 Erwartete Kursentwicklung:
■	 steigende Kurse beim Basiswert

	 Produktmerkmale:
■	E ntwicklung des zu Grunde liegenden Basis-	
	 werts wird eins zu eins abgebildet
■	 Kurs des Zertifikats entspricht immer dem 	
	 Kurs des Basiswerts (bereinigt um das Bezugs-	
	 verhältnis und etwaig anfallenden Gebühren 	
	 wie z.B. Management-Fees)
■	 meist ohne Laufzeitbegrenzung
■	I ndex-Zertifikate auf Performance-Indizes 	
	 sollten bevorzugt werden, da ausgeschüttete 
	D ividenden im Index mit berücksichtigt werden

	 Risiken:
■	R isiken entsprechen denen des Marktes 
■	T otalverlustrisiko ist nur theoretischer Natur

AZ100

Partizipations-ZertifikatBasiswert
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Pay-off-Szenario Pay-off-Szenario

Rendite-Szenario Rendite-Szenario

Pay-off-Szenario

Rendite-Szenario
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